
ifsam ist eine unabhängige, CSSF-regulierte B2B-Fondsplattform. Wir bieten 
institutionellen Anlegern Zugang zu weltweit mehr als 135.000 Investmentfonds. 
Profitieren Sie von unserer One-Stop-Shop-Lösung: Ausführung von Orders – globale 
Verwahrung von Fonds – Leistungen für das Management der Bestandsprovisionen.

1. Ausgabe Q1/2022

Unabhängige B2B-
Fondsplattform mit  
360°-Service

Fund Dealing / Execution Services    Fund Custody    Trailer Fee Management    Fund Research
Fund Data    Tech Solutions    Distribution Support

Als Fondsplattform verstehen wir uns als umfassende Schnittstelle zwischen Distributoren und Investmentgesellschaften –
mit 20 Jahren Erfahrung und einem integralen Service, der Ihnen persönliche Beratung und Betreuung ebenso garantiert wie 
automatisierte, maximal skalierbare Dienstleistungen auf höchstem technologischem Niveau.  
 
Genau das verstehen wir unter „The Art of Fund Business“.

ifsam – the art of fund business

Fund Partner Network 
Neue Vertriebsvereinbarungen

Fonds im Rampenlicht 
Active Funds

– Lazard Credit Opportunities 

– GS&P Fonds – Deutsche Aktien  
Total Return 

– NN (L) AAA ABS 

– M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

ETFs

– Vanguard ESG Global Corporate Bond 
UCITS ETF 

ifsam – Unser 
Dienstleistungsversprechen 
und Ansatz  

Unser Service in 
Hedge Funds 

Aktive oder passive Fonds – 
einheitlicher Zugang und unser 
komplettes Ökosystem. 
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| Vollautomatisierte Prozesse
| Multilinguale Experten am Handelsdesk
| Expertise für Mutual Funds, ETFs & komplexe Produkte 

wie Hedge Funds
| Handelssysteme beliebig skalierbar
| Kommunikationsmedien wie SWIFT & FIX
| Exklusive Plattform ifsam-online

  ifsam – Unser Dienstleistungsversprechen und Ansatz 

https://www.ifsam.lu/services
Erfahren Sie hier mehr:

 B2B-Fondsplattform für alle Geschäftsaktivitäten in  
Drittfonds; neben ETFs auch Mutual Funds und Hedge Funds

 Ein CSSF-reguliertes Finanzinstitut mit einer Zulassung  
als „Professionnel du Secteur Financier (PSF)“ 

 mit Sitz in Luxemburg

 Gegründet in 2001 mit einer mehr als 20-jährigen Erfahrung 

 Konzernunabhängig und Inhabergeführt

Distribution 
Support

Tech 
Solutions

Fund Data 

Trailer Fee  
Management 

Fund Dealing /
Execution 
Services

Fund Custody 

Fund 
Research 

| Webbasierte Inhouse-Plattformen für Handel und 
automatisierten Übertrag von Wertpapieren wie 
ifsam-online und FreeDel

| Innovative Lösungen über die gesamte Prozesskette 
des Fondsgeschäfts

| Marktstandards wie SWIFT/FIX
| Skalierbare IT-Lösungen
| White-labeled Solutions

| Umfangreiche Plattform für Fondsdaten
| Fondsstamm- und Fondshandelsdaten, Fondsdokumente der  

Vertriebsländer
| Datenquellen FE fundinfo, Morningstar, Six Financial Information, 

WM Datenservice
| Verkaufsprospekte, KIIDs, PRIIPs-KIDs und Factsheets
| Jahres- und Halbjahresberichte
| Zielmarktdaten (MiFIDII)

| Unabhängig, objektiv, individuell
| Wissenschaftliche Ansätze und Methoden
| Kombination von internem und externem Research
| Webbasierte Fondsdatenbank „ifsam Fund Research“
| Fondsanalysen
| Sales Support Tool
| Masterliste

| Transparenz, Flexibilität
| Über 350 Vertriebsvereinbarungen
| Individuelle Verträge und Sonderkonditionen
| Berücksichtigung bestehender Verträge
| Inkasso, Reporting und Kontrolle
| Globale, detaillierte Provisionsabrechnung
| Abrechnung bis auf Fonds und/oder Endkunden

| Global Custody Solutions
| Über 1.750 Lagerstellen in über 45 Ländern 
| Transfers
| Vollautomatisierte Prozesse
| Individuelles Reporting
| Kapitalmaßnahmen (Corporate Actions)

| Vertriebsunterstützung
| Distribution der relevanten Fondsdokumente
| Zentralisiertes Provisionsmanagement
| Compliance Monitoring Support
| Transparenz über ifsam Xplore

One-Stop-Shop
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  ifsam – Unser Anspruch

 Die Maxime der Qualitäts- und Serviceführerschaft 
resultieren in einer hohen Kundenorientierung. Wir 
berücksichtigen stets individuelle Bedürfnisse und 
schaffen schnell Lösungen, mittels denen Sie einen 
echten Mehrwert erhalten. 

Kundenorientierung

Serviceführerschaft

 Als ein auf das Fondsplattformgeschäft speziali-
sierter Anbieter, verbinden wir hochautomatisierte 
Prozesse mit einer serviceorientierten Erbringung 
der Dienstleistungen. Wir agieren initiativ, reagieren 
besonders kundenorientiert und flexibel und pas-
sen unsere Leistungen stets Ihrem Bedarf an. Eine 
Betreuung über alle Service-Einheiten hinweg ist das 
A&O unser Dienstleistungsmentalität. 

Automatisierung

 Im Einklang mit oben genannten Kriterien 
bieten wir als ein One-Stop-Shop und mittels 
effizienter Prozesse ein hohen Grad an Straight 
Through Processing (STP). Automatisierung 
verbinden wir mit Qualität, Service und 
Innovation. 

 Die Erbringung unserer Dienstleistungen als 
konzernunabhängige B2B-Fondsplattform mit einer mehr 
als 20-jährigen Erfahrung orientiert sich im Wesentlichen 
an dem Kriterium der Qualität. Indem wir unsere 
Dienstleistungen an diesem Maxim ausrichten, erhalten 
Sie maßgeschneiderte Lösungen zur vollumfänglichen 
Abwicklung Ihres Fondsgeschäfts. 

Qualitätsführerschaft
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  Unser Service in Hedge Funds 
 
Wir blicken auf eine über 20-jährige Erfahrung 
in der Erbringung von Dienstleistungen für 
Hedge Funds zurück und verfügen damit auch 
über eine hohe operative Expertise bei diesen 
Fondsprodukten.  

Seit Gründung unseres Finanzinstituts und bereits seit der 
Frühphase der Aktivitäten der Hedge Funds Industrie bieten 
wir unseren Kunden Handels- und Custody-Services für der-
artige Fondsprodukte an. Wie bei Mutual Funds und ETFs 
umfassen unsere Services sämtliche Execution 2 Custody-
Services für Hedge Funds und alternative Investments. Wir 
betreuen hierbei eine Vielzahl von unterschiedlichen Kun-
densegmenten, u. a. Privatbanken, Asset Manager, Dach-
Hedge Funds , Wealth Manager, Versicherungsunternehmen 
und Pensionsfonds.

Unser Ansatz 
 
Wir verfolgen bei Erbringung unserer Services für Hedge 
Funds einen serviceorientierten Ansatz. 

Sobald Ihre Order erfasst wurde – unabhängig ob die ISIN 
des Hedge Funds bereits in unserem System angelegt ist 
– reduzieren wir zeitliche Verzögerungen, indem wir die Or-
der sofort bearbeiten. Gleichzeitig füllen wir sämtliche Auf-
tragsformulare aus und führen den KYC-Prozess proaktiv 
durch. 

Unser Service für Hedge Funds 

Unser engagiertes Team in Luxemburg bietet Ihnen einen sehr 
persönlichen und erstklassigen Service, der Ihren gesamten 
Bedürfnissen und Anforderungen in Bezug auf Hedge Funds 
und alternative Investments vollumfänglich gerecht wird.

 
 
 
Kurz gesagt:

 Ein vollumfänglicher Service von der Erfassung, der Ausfüh-
rung bis zur Abwicklung der Aufträge sowie der Verwahrung 
der Hedge Funds Anteile; 

 Ein nahtloser und stringenter Prozess, bei dem unsere 
Kunden die Aufträge über unser Onlinesystem von der An-
bahnung bis zur Platzierung, Ausführung und Abwicklung 
verfolgen können;

 Alle Aufträge in Hedge Funds können ebenso über das 
SWIFT-Ecosystem oder via „ifsam-online“ bearbeitet wer-
den, so dass ein hoher Automatisierungsgrad gewährleistet 
ist;

  Ein umfassendes Handels- und Transaktionsreporting über 
unser Portal „ifsam-online“;

  Verarbeitung sämtlicher Daten und Instruktionen zu  
Corporate Actions, die im Zusammenhang mit Anteilen in 
Hedge Funds relevant sind;

 Zeitnahe Kommunikation in Bezug auf die Belastung des 
mit der Fondsorder zusammenhängenden Geldkontos, 
damit Sie Ihr Cash Management effizient betreiben können

Angebotene Zusatzleistungen 
 
Preisfindungs-Service: 
Wir bieten unseren Kunden einen umfassenden Preisfin-
dungs-Service, welcher Informationen zu vorläufigen oder 
endgültigen Preisen zu Hedge Funds umfasst, so dass Aus-
führungen und Bestände schnell und präzise bewertet wer-
den können.
 
Kontostruktur: 
Wir können segregierte Konten für Kunden mit Beständen in 
Hedge Funds einrichten. Mit dieser Kontenstruktur ist es uns 
möglich, ihre Kontaktinformationen auf Kontoauszügen und/
oder Fondsinformationen zu ergänzen.

Mit unserer langjährigen Erfahrung und unseres praxisorientierten Ansatzes bei der 
Verarbeitung von Orders von Hedge Funds bilden wir einen für Hedge Funds de facto 
manuellen Prozess nahezu mit einem STP-Ansatz (Straight-Through Processing) nach, so David 
Lohei, Leiter Dealing. Zudem reduzieren wir die Time-to-Market und Settlement, innerhalb 
der Ihre Order verarbeitet wird, da wir den gesamten Orderzyklus und die Verarbeitung bis zur 
endgültigen Verwahrung abdecken, so Herr Lohei weiter. 
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  Aktive oder passive Fonds 
– einheitlicher Zugang und unser 
komplettes Ökosystem.  

Ein Komplettangebot für sämtliche Arten von 
Fonds

ifsam ebnet den Weg zwischen Distributoren und Fondsan-
bietern, indem es die Brücke zwischen Investoren und den 
Anbietern sowohl aktiver als auch passiver Fondsprodukten 
bildet. In Bezug auf aktive Fonds decken wir bereits heute 
ein ständig wachsendes Universum von über 125.000 ISINs 
mit direktem Zugang zu Mutual Funds und Hedge Funds ab. 
Bei passiven Fondsprodukten besteht unser ETF-Universum 
aus über 10.000 ISINs. 

Wir bieten für sämtliche Fondsarten einen zentralen Zugang 
und ein komplettes Ökosystem zur Verarbeitung all Ihrer Ak-
tivitäten in Bezug auf Fonds; vom Handel bis zur Abwicklung 
basierend auf einem „Single Access“ Ansatz. Alle Services 
vom Research über die Handelsausführung bis hin zur end-
gültigen Verwahrung der Fondsanteile stehen bei uns zent-
ralisiert unter einem Dach bereit. Von der Erfassung bis zur 
Bearbeitung der Aufträge werden aktive und passive Fonds 
sowie Hedge Funds von einem zentralen Dealing Desk abge-
wickelt und über eine Online-Plattform, „ifsam-online“, verar-
beitet. Alle Orders der verschiedenen Fondsarten lassen sich 
ebenso über das SWIFT-Ökosystem ausführen. 

Für aktive Fonds bieten wir Distributoren und Asset Mana-
gern dedizierte Services an, die sich um alle Anfragen in Be-
zug auf Vertriebsvereinbarungen und Trailer Fees kümmern. 

Zusätzliche Dienstleistungen und 
Mehrwertservices im Bereich Execution-2-
Custody über alle Fondsarten hinweg

Research: Unsere Kunden profitieren von unseren be-
triebsinternen Analysefähigkeiten, auch in Bezug auf ESG. 
Unser Ansatz kombiniert eingehende Analyse mit „Second 
Opinions“. So können wir Ihren Fondsauswahlprozess quer 
durch alle Fondsarten unterstützen. 
 
Daten: Über „ifsam-online“ haben unsere Kunden unbe-
grenzten Zugang zu unserer Datenbank einschließlich aller 
Rahmen- und Handelsdaten für Mutual Funds, Hedge Funds 
und ETFs. Als zusätzliche Option können unsere Kunden 
einen ESG-Datenservice oder andere Datenkomponenten 
abonnieren. 

Dokumente: Da Dokumente einschl. KIIDs und Prospekte 
gemeinsam in der gleichen Datenbank gespeichert werden, 
ist ein intelligenter Daten- und Dokumentenfluss von den 
Emittenten zu den Kunden garantiert. 

Unique Value Proposition

Indem wir unsere Services für unterschiedliche Fonds 
anbieten, denen eine einzige Zugangsarchitektur zu-
grunde liegt, reduzieren wir die Komplexität und er-
leichtern die Verarbeitung Ihrer Aktivitäten in Fonds-
anteilen. Eine durch das SWIFT-Ökosystem automati-
sierte Orderverarbeitung sowie die auf einer Plattform 
zentralisierte Handels- und Positionsüberwachung in 
Mutual Funds, Hedge Funds und ETFs ermöglichen es 
Ihnen, die operative Arbeitslast zu verringern und da-
mit die Effizienz zu steigern. 

Unser Ansatz: 
Über unsere Services und alle Fondsarten hinweg 
sind ein qualitäts- und servicebestimmter Ansatz, der 
Kundenfokus und unsere Philosophie, Services auf 
automatisierte Weise zu erbringen, von zentraler Be-
deutung für unsere tägliche Arbeit, so Herr Rodja S. 
Reisky, Head Business Development & Sales.

Unser Geschäftsmodell: 
Wir sind als regulierter Finanzdienstleister und B2B-
Fondsplattform aktiv und bedienen Kunden als Kom-
plettanbieter, der nicht mit einem Asset Manager, 
ETF-Emittenten, einer Bank oder einem internationa-
len Zentralverwahrer verbunden ist.
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  Fund Partner Network
Neue Vertriebsvereinbarungen

Heptagon Capital
Heptagon Capital wurde 2005 von ehemaligen Morgan 
Stanley Direktoren gegründet und bietet institutionellen 
Kunden und UHNWI Anlagemöglichkeiten in traditionellen 
und alternativen Anlageklassen. Heptagon Capital berät und 
verwaltet aktiv Vermögenswerte in Höhe von über 17,4 Mrd. 
USD (Stand: Dezember 2021). Das Kerngeschäft von Hep-
tagon ist die Identifizierung außergewöhnlicher Boutique-
Manager, die sich auf risikoangepasste Renditen und nicht 
auf eine Benchmark konzentrieren. Heptagon ist davon 
überzeugt, dass die Einbeziehung von ESG-Faktoren in den 
Anlageprozess zu besseren risikobereinigten Renditen und 
Anlagechancen führt. Zu den drei Geschäftsbereichen von 
Heptagon gehören die irische OGAW-Fondsplattform, die 
Plattform für externe Manager und die diskretionäre Portfo-
lioverwaltung.

Für Retail-Anteilsklassen sind Trailer Fees verfügbar.

Optinova Investmentaktiengesellschaft mit TGV
OPTINOVA bietet Fondslösungen für drei Rohstoffbereiche 
an: „Metalle & Grundstoffe”, „Nahrungsmittel, Landwirtschaft 
& Wasser” und „Energie”. Die Fonds investieren systematisch 
und regelbasiert. Neben den Rohstoffen selbst bieten sich 
auch Aktien von rohstoffproduzierenden, rohstoffverarbei-
tenden oder anderen innovativen Unternehmen im jeweili-
gen Rohstoffumfeld für eine Rohstoffstrategie an. Das daraus 
resultierende breit diversifizierte und konservativ ausgewähl-
te Rohstoffuniversum soll die Abhängigkeit von kurzfristigen 
Trends reduzieren und eine langfristig stabile Performance 
erzielen. Inflationsrisiken können reduziert werden, da Roh-
stoffunternehmen als erste in der Lage sind, Preissteigerun-
gen in der Wertschöpfungskette weiterzugeben. Die beiden 
verantwortlichen Vorstände und Fondsmanager sind seit der 
Gründung im Jahr 2012 dabei und haben den Anlageprozess 
entwickelt. 

Für Retail-Anteilsklassen sind Trailer Fees verfügbar.

Sanlam Asset Management
Sanlam Investments wurde 2006 gegründet und konzentriert 
sich auf langfristige Anlageergebnisse und maßgeschneider-
te Dienstleistungen. Gestärkt durch die Finanzkraft und dem 
Know-how ihrer globalen Muttergesellschaft, der Sanlam 
Group, ist sie ein Boutique-Vermögensverwalter mit autono-
men Anlageteams, die nicht durch eine „Hausmeinung” ein-
geschränkt werden. Dies gibt ihren Fondsmanagern die Frei-
heit und das Vertrauen, ihre überzeugendsten langfristigen 
Anlageideen zu verfolgen. Der Vermögensverwalter verwal-

tet ein Vermögen von 5 Milliarden Pfund (Stand: Juni 2021) 
und bietet eine breite Palette von Fonds in den Bereichen 
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere und alternative Anlagen 
an. Dies bietet die Möglichkeit eines wirklich diversifizierten 
Anlageportfolios, das für die Zukunft mit einer langfristigen 
Denkweise aufgebaut ist.

Für die Retail-Anteilsklassen sind Trailer Fees verfügbar.

CAIAC
Wir haben den Incrementum Cryto Gold Fonds der  
Incrementum AG über eine neue Vertriebsvereinbarung mit 
der CAIAC Fund Management AG in unser Fondsangebot 
mit aufgenommen. Der Fonds investiert in Wertpapiere mit 
dem Fokus auf Edelmetalle und Kryptowährungen. Die Stra-
tegie bietet eine liquide Anlagealternative und kombiniert 
die ältesten Anlageklassen Gold und Silber mit den vielver-
sprechendsten, innovativen Kryptowährungen. Die Verwal-
tungsgesellschaft CAIAC Fund Management AG ist eine 
bankenunabhängige Fondsleitung, die in Liechtenstein für 
die Gründung, das Management, das Portfoliomanagement, 
das Risikomanagement, die Verwaltung und den Vertrieb von 
Private Label Funds zugelassen ist. Sie bietet massgeschnei-
derte, effiziente und schnelle Lösungen in allen Bereichen 
der kollektiven Anlageinstrumente und ist stets bestrebt, 
höchste Qualitätsstandards zu erfüllen, sowohl in der Kun-
denbetreuung als auch in der Auftragsabwicklung.

Für die Retail-Anteilsklassen sind Trailer Fees verfügbar.

Avaron Asset Management 
Avaron Asset Management wurde 2007 gegründet und hat 
seinen Sitz in Estland und Polen. Es ist eine unabhängige 
Anlageverwaltungsgesellschaft mit klarem Fokus auf die Be-
treuung professioneller Anleger, die in börsennotierte Aktien 
aus europäischen Schwellenländern investieren möchten. 
Avaron ist bestrebt, durch aktives und verantwortungsvol-
les Investmentmanagement einen Mehrwert zu schaffen, 
der von einem erfahrenen Team von 20 Fachleuten, einem 
rigorosen internen Investmentprozess und starken Unter-
nehmenswerten unterstützt wird.Das Unternehmen verfolgt 
eine Value-Investing-Philosophie und betont eine Bench-
mark-unabhängige Bottom-up-Aktienauswahl mit einer star-
ken Ausrichtung auf Small- und Mid-Caps.

Für die Retail-Anteilsklassen sind Trailer Fees verfügbar.
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  Fonds im Rampenlicht

Als B2B-Fondsplattform arbeiten wir seit über 20 Jahren 
eng mit vielen Marktteilnehmern in der Asset Management 
Industrie zusammen und verfügen daher über ein 
großes Netzwerk und Zugang zu unterschiedlichsten 
Fondslösungen. Gerne bieten wir den Asset Management 

Gesellschaften an dieser Stelle die Möglichkeit, die aus 
unserer Sicht aus Ihrem Angebotsuniversum fundamental 
und taktisch adäquateste Fondslösung vorzustellen. 
Ergänzt wird die Fondsvorstellung durch die objektive und 
komprimierte Einwertung unseres erfahrenen Leiters des 
Fund Research, Peter Reis.

FR0012156347 – Lazard Credit Opportunities EUR PD DIS 

Lazard Credit Opportunities ist ein Rentenfonds der in alle 
Rentensegmente und Bonitäten investiert. Die Investment 
Steuerung erfolgt aktiv, flexibel und unabhängig von jegli-
chen Benchmark-Vorgaben. Der Fonds strebt eine positive 
Performance in allen Marktphasen an.

Der Fonds profitiert von verschiedenen Renditetreibern und 
bietet Zugang zum gesamten Anleihen-Universum und eine 
Durationssteuerung im Bereich von -5 bis +10. Zudem nutzt 
der Fonds derivative Finanzinstrumente wie Credit Default 
Swaps (CDS) zur Erhöhung oder Verringerung von beste-
henden Kredit-, Wechselkurs- und Zinswechselrisiken.

Lazard Credit Opportunities basiert auf einem Top-Down- 
und Bottom Up Prozess. Er wird aktiv durch Allokationsent-
scheidungen auf Basis unseres zentralen Makroökonomi-
schem Szenarios gesteuert, um so auf verschiedene Markt-
phasen rechtzeitig reagieren zu können. 

Dank der Flexibilität des Fonds und des großen taktischen 
Freiraums des Prozesses, hat es der Fonds geschafft, trotz 
eines signifikanten Anstiegs der Zinssätze und zunehmender 
Kreditrisikozuschläge, die viele Anleihensegmente negativ 
beeinflusst haben, ein positives Nettoergebnis seit Beginn 
des Jahres zu erwirtschaften.  
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Source : Lazard Frères Gestion. The opinion expressed above is up to date as of 
the time of this presentation but may change. Lazard Credit Opportunities is a 
sub fund of the SICAV LAZARD FUNDS. Past performance is not indicative of 
future performance. The above performance data is for information purposes 
only and should be assessed over the recommended investment period. Main 
risks: Capital loss, interest rate, credit, foreign exchange, risk associated with 
investment in the futures markets, risks linked to contingent or subordinated 
securities, liquidity, counterparty, equity. The fund’s investment objective is to 
outperform the benchmark index €STR Capitalised +2.00% expressed in Euro (PC 
EUR) over the recommended investment period of 3 years For more information 
about the fund’s other characteristics and risks, please refer to the prospectus 
available from the company on request or on www.lazardfreresgestion.fr

Active Funds

Der Lazard Credit Opportunities bietet enorme Vorteile für Anleger die Investitionen in einem flexiblen Anleihen Vehikel mit star-
kem Engagement im offensiven Creditbereich (Hochzins- und Nachranganleihen) anstreben, in Verbindung mit Volatilitäts- und 
Verlustlimitierungen in Form aktiv gesteuerter Sektorallokation, Zinsänderungs -und Kreditrisikosteuerung. Im aktuellen Umfeld 
erweisen sich dabei die flexiblen Bandbreiten des Fonds als sehr geeignet zur Umschiffung der Risiken durch abgesicherte Zinsrisiken 
(negative Duration von -4.4 im Verhältnis zur Neutralpositionierung bei 2,3) und graduell reduzierter Kreditrisiken (u.a. durch Absi-
cherungsinstrumente), bei gleichzeitiger Renditevereinnahmung. Vor dem Hintergrund der Risikoausrichtung mit hohem Exposure in 
Peripheristaaten, durchschnittlichem B+ Anleihenrating und Sektorengewichtung erfordert die erfolgreiche Investition in den Fonds 
einem gewissen Vertrauensvorschuss in die Fähigkeiten des Managementteams um Eléonore Bunel, welche die Geschicke des Fonds 
seit Anfang 2019 verantwortet.ifs
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LU0216092006 – GS&P Fonds - Deutsche Aktien Total Return EUR I DIS 

Der „Deutsche Aktien Total Return” ist ein flexibler, ak-
tiver Mischfonds mit dem Fokus auf deutsche Aktien und 
Unternehmensanleihen. Der langfristige sowie nachhaltige 
Vermögenszuwachs steht im Vordergrund. Entscheidend für 
den Erfolg ist neben der Allokation über die Assetklassen die 
gezielte Auswahl von Einzeltiteln (Stockpicking). Die eigen-
ständige Analyse konzentriert sich auf Fundamentaldaten 
der Unternehmen - qualitativ (Verständnis des Geschäfts-
modells) und quantitativ (Finanzkennzahlen), das durch 
persönliche, direkte Markt- und Unternehmenskontakte 
abgerundet wird. Durch die Fokussierung auf einige wenige 
ausgewählte Werte mit Erfolg versprechenden Perspektiven 
wird ein relativ konzentriertes „High Conviction Portfolio“ 
gebildet. Die Integration nachhaltigen Investierens wird an-
hand einer eigenen Methodologie auf Datenbasis von „ISS 
ESG“ sichergestellt. Der Fonds ist als Artikel 8-Fonds gemäß 
der Offenlegungsverordnung qualifiziert. Das Fondsmanage-
ment-Team arbeitet seit Auflegung im Jahr 2005 zusammen 
und ist sehr erfahren, wie auch vollkommen unabhängig im 
Denken und Handeln. Es arbeitet risikobewusst und stark 
performanceorientiert. Kurze und konsequente Entschei-

dungswege garantieren eine eigenständige und effiziente 
Portfolioumsetzung. Seit Auflegung konnte mit einer durch-
schnittlichen Aktienquote von rund 60% ein Mehrertrag zum 
DAX-Index in Höhe von ~2%-Punkten p.a. erzielt werden.
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The performance figures displayed above relate to the past and past performance 
should not be seen as an indication of future returns. 

LU0939627880 – NN (L) AAA ABS EUR I ACC  

Der Fonds investiert vorrangig in ein breit gestreutes Portfo-
lio aus auf Euro lautenden oder gegenüber dem Euro abge-
sicherten Anleihen. Wir investieren in forderungsbesicherte 
Wertpapiere (Asset Backed Securities), d. h. in Anleihen, die 
durch Sicherheiten wie z. B. Wohnhypotheken, gewerbliche 
Immobilien, Verbraucherkredite oder Kreditkartenforderun-
gen besichert sind. Weitere zulässige Anlagen sind unter an-
derem Einlagen und Geldmarktpapiere. Das Team verwen-
det einen aktiven Managementansatz, um eine langfristige 
Anlageperformance zu erzielen. Der Hauptfaktor für unsere 
Performance basiert auf unserem Top-down-Ansatz, bei 
dem wir auf der Grundlage von Makro- und Fundamental-
daten, Bewertung und Momentum auswählen, in welchen 
Sektoren wir über- oder untergewichtet sein wollen. Zusätz-
lich zum Top-down-Ansatz verwenden wir in einer späte-
ren Phase selbstverständlich auch einen Bottom-up-Ansatz, 
wenn es um die Titelauswahl geht. Die Positionierung des 
Fonds kann deutlich vom Referenzwert abweichen. Über 
einen Zeitraum von mehreren Jahren streben wir Kapitaler-
halt und eine bessere Wertentwicklung als die des Refe-
renzwerts, des Bloomberg Euro Floating AAA ABS, an. Die 
Benchmark spiegelt das Anlageuniversum weitgehend wider.
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The performance figures displayed above relate to the past and past performance 
should not be seen as an indication of future returns. 

Die Stärken der Fondsstruktur des Fonds Deutsche Aktien Total Return und die Fähigkeiten des Fondsmanagementteams Albrecht von 
Witzleben und Christian Krahe, konnte ich bereits früh in meiner Fondsresearch Tätigkeit kennen lernen und die Entwicklung über viele 
Jahre und Marktphasen eng begleiten. Der Fonds ist charakterisiert durch einen All Cap Ansatz mit historisch stetig hoher Gewichtung 
im Small Cap / Value Bereich, hoher Titelkonzentration (aktuell ca. 45% in Top 10), kombiniert mit der Allokationsmöglichkeit in Cash 
welche historisch bis ca. 20% genutzt wurde. Die fundamental geprägte Einzeltitelauswahl, Fondsstruktur und Allokationssteuerung 
ermöglichte dem Fonds deutlich geringere Ausprägungen bei fast allen größeren Verlustphasen der deutschen Indizes in 2008, 2018 
und 2022. Nur beim überraschenden Covid Einbruch konnte die Positionierung keine große Schutzwirkung entfalten.ifs
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ew Der Anleihen Bereich bietet zahlreiche spezialisierte Nischenbereiche, die entsprechend der Portfoliostruktur und der bestehenden 
Rahmenbedingungen hervorragende individuelle Lösungsoptionen darstellen können. Eine derartige ist der bereits seit Ende 2013 
existierende NN (L) AAA ABS. Dieser bietet durch den Fokus auf mit Wohngebäuden und Automobilen besicherte Wertpapiere (ca. 
50% bzw. 25%*) und in Verbindung mit dem bestmöglichen Rating von AAA bei Aufnahme in das Portfolio (ca. 92%*), einen Fonds 
mit nur minimalem Kreditrisiko. Darüber hinaus ermöglichen die variablen Zinssätze der besicherten Wertpapiere ein geringes 
Zinsrisiko. Das Währungsrisiko wird ebenfalls marginalisiert. Insgesamt ergibt sich somit ein Fonds mit extrem geringen erwarteten 
Verlustrisiken (VaR 95 aktuell bei nur 0,19*), Schwankungen (1,07 über 5 Jahre*) und demgemäß adäquaten realisierten Renditen 
(0,18 % seit Auflegung*) zur Stabilisierung des Anleihen Segments des Portfolios. *Werte per 30. April 2022

LU1665237969 – M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund EUR C ACC 

Börsennotierte Infrastruktur profitiert als Anlageklasse von 
langfristigen strukturellen Trends, die zentral für das globale 
Wachstum sind. Diese multithematische Strategie kann sowohl 
von Konjunkturprogrammen als auch von der Energiewende 
profitieren. Die Selektion der Titel ist auf Firmen ausgerichtet, 
die das Potential für starkes Cash Flow und Dividendenwachs-
tum besitzen, welches maßgeblich auf Renditen und inflations-
gebunden Erträgen aus realen Vermögenswerten, langfristigen 
Konzessionen oder unbefristeten Lizenzgebühren fußt. 
Der M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund kann als de-
fensives Aktieninvestmentthema betrachtet werden, mit dem 
Potential an steigenden Märkten zu partizipieren, aber mit 
einer geringeren Volatilität und geringerem Beta als internatio-
nale Aktien. Der Fonds tätigt Investitionen, die über das tradi-
tionelle Universum der Infrastrukturinvestments hinausgehen, 
durch Diversifizierung in soziale und aufstrebende Infrastruktur 
die die digitale Revolution (5G, Big Data, Cloud...) unterstützt. 
Das Investmentteam weist eine belegte Erfolgsgeschichte auf 
und hat einen Investmentprozess entwickelt, der ESG-Merk-

male integriert. Der Fonds wurde mit dem Towards Sustainabi-
lity Label ausgezeichnet. Vergangene Wertentwicklungen sind 
kein Indikator für zukünftige Erträge.
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Mindestens 80 % des Fonds werden in Aktien von Infrastrukturgesellschaften und Investmentgesellschaften beliebiger Größe aus aller Welt, einschließlich Schwellenmärkten, 
investiert. Der Fonds hält in der Regel Aktien von weniger als 50 Unternehmen. Der Fonds investiert in Wertpapiere, die den ESG- und Nachhaltigkeitskriterien entsprechen. 
Für die Anlagen gelten Ausschlüsse in Bezug auf Normen, Branchen und/oder Werte. Benchmark: MSCI ACWI Net Return Index. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Hier 
finden Sie weitere Informationen zur Nachhaltigkeit des Fonds M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund EUR A Acc | LU1665237704 (mandg.com). In unserem Glossar 
finden Sie weitere Informationen zu den verwendeten Finanzbegriffen: Glossary (mandg.com). Der Wert der Vermögenswerte des Fonds und die daraus resultierenden 
Erträge können sowohl fallen als auch steigen. Dies führt dazu, dass der Wert Ihrer Anlage steigen und fallen wird. Es gibt keine Garantie dafür, dass der Fonds sein Ziel 
erreichen wird, und Sie bekommen möglicherweise weniger zurück, als Sie ursprünglich investiert haben. Der Fonds kann in unterschiedlichen Währungen engagiert sein. 
Veränderungen der Wechselkurse können sich negativ auf den Wert Ihrer Anlage auswirken. Der Fonds hält nur eine kleine Anzahl von Anlagen, so dass ein Wertverlust einer 
einzelnen Anlage größere Auswirkungen haben kann, als wenn er eine größere Anzahl von Anlagen halten würde. Der Fonds investiert hauptsächlich in Unternehmensaktien 
und unterliegt daher wahrscheinlich größeren Kursschwankungen als Fonds, die in Anleihen und/oder Barmittel investieren. Bitte beachten Sie, dass eine Anlage in diesen 
Fonds den Erwerb von Anteilen oder Aktien eines Fonds bedeutet und nicht den Erwerb eines bestimmten Basiswerts, wie z. B. eines Gebäudes oder von Aktien eines 
Unternehmens, da diese Basiswerte nur im Besitz des Fonds sind. Nur für Anlageexperten. Nicht zum Weitervertrieb bestimmt. Andere Personen sollten sich nicht auf die 
darin enthaltenen Informationen verlassen. Die Gründungsurkunde, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Jahres- oder Zwischenbericht und 
die Finanzausweise sind in englischer, französischer oder niederländischer Sprache kostenlos unter www.mandg.com/investments/be erhältlich. Vor der Zeichnung sollten 
Anleger den Prospekt lesen, der eine Beschreibung der mit diesen Fonds verbundenen Anlagerisiken enthält. Bitte lesen Sie das KIID, bevor Sie eine Anlageentscheidung 
treffen. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keinen Ersatz für eine unabhängige Anlageberatung dar. M&G Luxembourg S.A. kann Vertriebsvereinbarungen im 
Rahmen des neuen Denotifizierungsverfahrens der Richtlinie über den grenzüberschreitenden Vertrieb kündigen. Informationen zur Bearbeitung von Beschwerden sind 
in englischer Sprache erhältlich unter: www.mandg.com/investments/professional-investor/en-be/complaints-dealing-process. Diese Finanzwerbung wird von M&G 
Luxembourg S.A. herausgegeben, eingetragener Sitz: 16, boulevard Royal, L-2449, Luxemburg.

Gerade die überraschend starke Inflation brachte dem Segment Infrastruktur seit einiger Zeit verstärkte Aufmerksamkeit. Denn 
gerade Mautstraßen und andere realen Assets bieten durch Ihre Ausgestaltung oftmals eine hervorragenden Inflationsabsicherung. 
Sowohl Indizes als Fonds im Bereich Infrastruktur weisen jedoch teilweise erhebliche Unterschiede betreffend Ihrer Investitionsfel-
der auf. Der M&G (Lux) Global Listed Infrastructure setzt dabei auf eine breite Infrastruktur Definition, welche ökonomische (Ver-
sorger, Energie, Transport), als auch soziale (u. a. Gesundheit) und aufstrebende Infrastrukturunternehmen (u. a. Kommunikation) 
berücksichtigt mit dem Fokus auf Dividendenwachstum. Dies erlaubt eine insgesamt deutlich diversifiziertere Performancebasis, 
welche insbesondere in schlechteren weltweiten Aktienmärkten meist besser standhält. Zusätzlich führt die Strategie zu einem im 
Verhältnis zu anderen Produkten und Indizes geringeren Investitionsanteil im Bereich Versorger und ergibt insgesamt eine Large Core 
bis Core-Growth Stilausprägung. Der angewendete ESG Best in Class Ansatz führt unter anderem dazu, dass nur in Unternehmen 
investiert wird, welche weniger als 30% Einnahmen aus Kohlestrom oder Atomstrom generieren.
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IE00BNDS1P30 – Vanguard ESG Global Corporate Bond UCITS ETF – EUR-h ACC 

Unser festverzinslicher ESG-ETF verfolgt einen passiven 
Management- oder Indexierungsanlageansatz durch den 
physischen Erwerb von Wertpapieren und versucht, die 
Wertentwicklung des Bloomberg MSCI Global Corporate 
Float-Adjusted Liquid Bond Screened Index nachzubilden. 
Dies stellt ein Multi-Währungs-Universum von festverzinsli-
chen Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating 
von Emittenten aus Industrie- und Schwellenländern dar, die 
dann vom Sponsor des Index, der von Vanguard unabhängig 
ist, auf bestimmte Umwelt-, Sozial- und Corporate-Gover-
nance-Kriterien geprüft werden.
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The performance figures displayed above relate to the past and past performance 
should not be seen as an indication of future returns. 

ETFs

Die Erwartungen an eine straffere Geldpolitik hat in den vergangenen Monaten zu historisch schnellen Anstiegen der Marktrendi-
ten im Anleihesegment geführt. Wer bei den aktuellen Niveaus davon ausgeht, dass die Markterwartungen über das Ziel bereits 
hinausgeschossen sind, findet im ETF von Vanguard ein probates Mittel zur taktischen Ausnutzung temporärer Gegenbewegungen. 
Daneben eignet sich dieser auf Unternehmensanleihen fokussierte ETF insbesondere auch als strategische Position, bei erwarteter 
Beruhigung der marktseitigen Zinserwartungen und gleichzeitigem eher rezessionsfreiem globalen Wirtschaftsumfeld. Durch das 
hohe durchschnittliche Ratingniveau von A- sind aber auch bei einem negativen Wirtschaftsverlauf etwaige Kreditausfallrisiken 
stark begrenzt. Durch den integrierten ESG Ansatz von MSCI in der Indexsteuerung in Form von Ausschlüssen spezifischer Sektoren 
(u.a. Kohle & Gas) und Emittenten mit schwerwiegenden ESG Kontroversen (Red Flag im MSCI ESG Controversies Score) beinhaltet 
der Fonds unter anderem nur einen relativ geringen Anteil an Anleihen von Versorgern. ifs
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Herr Rodja S. Reisky CIIA/CEFA
Senior Officer
Head of Business Development & Sales

Telefon: +352 27 07 31-626
rodja.reisky@ifsam.lu

Next steps – wir sind für Sie da!

Herr Michael König
Senior Officer 
Head of Fund Partner Network

Telefon: +352 27 07 31-612 
michael.koenig@ifsam.lu

International Fund Services & Asset Management S.A.
25, rue Edmond Reuter 
L-5326 Contern
www.ifsam.lu

Impressum und Disclaimer

„Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind zu allgemeinen Informati-
onszwecken erstellt worden und ausschließlich zur Information bestimmt. Sie ersetzen 
weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle 
Information oder Beratung.

Es handelt sich hierbei nicht um eine Kauf- oder Verkaufsaufforderung.

Die International Fund Services & Asset Management S.A. weist darauf hin, dass die 
dargestellten Informationen nur für Anleger mit eigener wirtschaftlicher Erfahrung, die 
die Risiken und Chancen des/der hier dargestellten Marktes/Märkte abschätzen kön-
nen und sich umfassend aus verschiedenen Quellen informieren, bestimmt sind.

Die in dieser Publikation enthaltenen Aussagen und Angaben basieren auf Informati-
onen, die die International Fund Services & Asset Management S.A. gründlich recher-
chiert bzw. aus allgemein zugänglichen, von der International Fund Services & Asset 
Management S.A. nicht überprüfbaren Quellen, die sie für verlässlich erachten, bezo-
gen hat. Die International Fund Services & Asset Management S.A. hält die verwen-
deten Quellen zwar für verlässlich, kann deren Zuverlässigkeit jedoch nicht mit letzter 
Gewissheit überprüfen. Die einzelnen Informationen aus diesen Quellen konnten nur 
auf Plausibilität überprüft werden, eine Kontrolle der sachlichen Richtigkeit fand nicht 
statt. Zudem enthält diese Publikation Schätzungen und Prognosen, die auf zahlrei-
chen Annahmen und subjektiven Bewertungen der International Fund Services & Asset 
Management S.A. als auch anderer Quellen beruhen und lediglich unverbindliche Auf-
fassungen über Märkte und Produkte zum Zeitpunkt der Herausgabe darstellen. Wir 
weisen darauf hin, dass historisch simulierte Wertentwicklungen keine Auskunft über 
zukünftige Wertentwicklungen geben. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernehmen die 

International Fund Services & Asset Management S.A. und ihre Mitarbeiter und Organe 
keine Gewähr für Vollständigkeit, Aktualität und Richtigkeit der bereitgestellten Infor-
mationen und Prognosen.

Diese Unterlagen enthalten nicht alle für wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen 
wesentliche Angaben und können von Informationen und Einschätzungen anderer 
Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Weder die International Fund Services & Asset 
Management S.A. noch ihre Organe oder Mitarbeiter können für Verluste haftbar ge-
macht werden, die durch die Nutzung dieser Publikation oder ihrer Inhalte oder sonst 
im Zusammenhang mit dieser Publikation entstanden sind.

Dieses Dokument kann nur gemäß den gesetzlichen Bestimmungen in den jeweiligen 
Ländern verteilt werden, und Personen, die im Besitz dieses Dokuments sind, sollten 
sich über die anwendbaren lokalen Bestimmungen informieren. Die International Fund 
Services & Asset Management S.A. weist darauf hin, dass eine Weitergabe der vorlie-
genden Materialien an Dritte nicht zulässig ist. Vorbehalten bleibt die Auskunftsertei-
lung oder Offenlegung gestützt auf gesetzliche Vorschriften oder behördliche Verfü-
gungen. In diesem Rahmen steht es dem Kunden frei, dessen Kunden über die Vergü-
tungsreglung, d. h. über die vereinbarten Konditionen und Provisionen, umfassend zu 
informieren. Schäden, die der International Fund Services & Asset Management S.A. 
aus der unerlaubten Weitergabe dieser Materialien an Dritte entstehen, hat der Wei-
tergebende in voller Höhe zu ersetzen. Von Ansprüchen Dritter, die auf der unerlaub-
ten Weitergabe dieser Materialien beruhen, und damit im Zusammenhang stehenden 
Rechtsverteidigungskosten hat er die International Fund Services & Asset Management 
S.A. freizuhalten. Dies gilt insbesondere auch für eine Weitergabe dieser Präsentation 
oder von Informationen daraus an Personen in den USA.“

ifsam – 360°-Service für Ihre Aktivitäten in Drittfonds

One-Stop-Shop

Distribution 
Support

Tech Solutions

Fund Data 

Trailer Fee  
Management 

Fund Dealing /
Execution 
Services

Fund Custody 

Fund Research 


